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Es un conjunto de procedimientos que permiten calcular la pérdida de 
valor que sufre un documento comercial por ser pagado antes de su 
fecha de vencimiento. 


Ejemplo: Juana fue a la tienda por un celular, pero al llegar se dio 
cuenta que el de su agrado costaba S/ 2300 y ella, en ese instante, 
contaba con S/ 1500. Por ello firmó una letra de S/ 1000 pagadera 
dentro de 90 días. ¿Qué pasaría si Juana se acerca a la tienda a cancelar 
la letra a los 45 días? 


Descuento = 100 


Día del pago РРО E 
800 900 1000 


—— 45 dias ——————> 1 
Día de la compra Vencimiento 


90 dias ——  —— 


Valor nominal (V,,): Expresa el 
monto de la deuda en la fecha de 
vencimiento. 


En el ejemplo: 1000 


Descuento (D): Es la cantidad que 
se resta al valor nominal por 
cancelar un documento antes de la 
fecha de vencimiento. 


En el ejemplo: 100 


Valor actual (V,,): Es el valor del 
documento en el instante en que 
es negociado. 


En el ejemplo: 900 
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En general: 
D 
Va Vin 
Hoy Vencimiento 
t días —  —— 
Va = № = Р 


¿Cómo calcular exactamente el descuento? 
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Descuento comercial (Dc): Es aquel descuento que Descuento racional (Dp): Es aquel descuento que se 
se calcula a partir del valor nominal (V,, ) calcula a partir del valor actual (V, ) 


D¿=V,xr% Xt Dp = №, хто Xt 
Valor actual racional Vay 


Observación: 


x Dado que И, < Vy, entonces, 
se cumple: Dp < Dc. 


Vencimiento 


REGLA DE DESCUENTO 


Dc 


: Ejemplo aplicativo: Camila debía pagar una letra de | 
: S/920 dentro de 5 meses. Si luego de 2 meses cancela : 
7 dicha letra con una tasa de descuento del 60%, calcule | 
: el valor actual de dicha letra aplicando: | 


t = 3 meses 


! a) Descuento comercial. Va vi. A 
: b) Descuento racional. EO OOT y OT 
r% = 60% = 5% mensual | 


Vencimiento 


a) De¿=V,xr%V%Xt b) рь = у xr xt 

Dc = 920 x 5% х 3 Va — Var = Var X 5% X 3 Adicional: 

De = 138 920 — V,, = 15%И, Dee) ВВ 
Luego: > Dp = 120 

Vic = 920 — 138 Despejando Var: 


> V, = 782 > Var = 800 
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! Ejemplo aplicativo: La diferencia entre el descuento comercial y el descuento : 
: racional aplicado a una letra de S/220 es S/2. Calcule su valor actual racional. ; 


* cDp=DpxrVWXxt 


| oo 
Ros 0 
TFr%xt De X Dp 
220 = ——— > De X Dp = 440 ...(2) 
y Dex Dr СЧ 2 
"De — Dr 
De (1) y (2) > Dc = 22 
> Dp = 20 
Piden: 
Се: A о 


Vir = 200 
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: Ejemplo aplicativo: El descuento racional de una letra ! 
' que vence en dos bimestres a una tasa del 30% : 
: semestral es S/400. Calcule su valor actual comercial. 


kak A Re eta a i a i aN a a ea ed РЕСЕ aa ИТТИН PIO IE ae E ЧЕЧЕ eae or al 


r% = 30% semestral 


Vencimiento 
= 5% mensual 
lera forma: 
Dr = Vir Xr% Xt = 0 2да f : 
к = Var X r% | Dc = 2400 x 5% x 4 a forma ETT 
400 = (V, — 400) x 5% xX 4 De = 480 Dr =T FAXE 
Despejando Vn: Finalmente: 400 = Va X 5% Xx 4 
1+5% x4 
> V, = 2400 Vac = 2400 — 480 
Luego: Vac = 1920 > V, = 2400 
De = V, xr% x t | Luego se procede igual que la forma anterior 
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Se debe garantizar que a la fecha del canje, los valores actuales de 
las letras reemplazadas sean iguales a los valores actuales de las 
letras reemplazantes. 


У, V, (reemplazadas) = > V, (reemplazantes) 
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: Ejemplo aplicativo: Juana tiene una letra de S/5500 que vence : 
: dentro de 8 meses y está de acuerdo en cambiarla por otras dos | 


: de S/ 4600 al 36% у de S/ 1300 al 6% trimestral que vencen en 5 у: И = Vaz + Va 
‚ 10 meses, respectivamente. Calcule a que tasa será descontada la 3 
: letra de Juana. | Vnı — Dy = (Vn2 — D2) + (Раз — D3) 
Solución: | 
V, r% mensual | : 
al 0 5500 р, =5500xr%Wx8 Reemplazando los valores 
ÖTÖS D, = 440r 5500 — 440r = (4600 — 690) + (1300 — 260) 
-u | Despejando r: 
Le 36% = 3% mensual 4500 Dy = 4600 x 3% х 5 | r=1.25 
5 meses Dz = 690 Luego: 
Las 6% trimestral = 2% mensual 1300 Рз = 1300 x 2% x 10 | T% = 1.25% mensual = 15% 


10 meses D, = 260 


> 
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: Ejemplo aplicativo: El señor Tejada desea comprar un artefacto : | 
: que cuesta 5/3280 al contado. Si aporta una cuota inicial se S/1000 | . 
‚у firma cuatro letras mensuales de S/600, calcule la tasa de | 
' descuento aplicada a sus letras. 


1 mes 1 mes 1 mes 1 mes 


La suma de los valores actuales de las 4 letras deben ser iguales 
a S/ 2280 


Dj = 600xr% x1 =6r 

Dz, = 600 Xr%xX2 =12r 

Рз = 600 xr% x 3 = 18r 

D4 = 600 Xr%x4 = 24r 
Luego: 

Vai + Vaz + Vaz + Vas = 2280 
(600 — 6r) + (600 — 12r) + 

+(600 — 18r) + (600 — 24r) = 2280 
2400 — 60r = 2280 
>r=2 


ʻ r% = 2% mensual 
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Es un caso particular del cambio de letras. 
e Varias letras con distintos tiempos де vencimiento 


(ta; tz; ...; tk) se desean sustituir por una sola con vencimiento 
t. 


e El valor nominal de la letra reemplazante es igual a la suma de 
los valores nominales de las letras reemplazadas 


UE Vina +) Vak) 


Va X ti t Vra Xto F= F Vre X tk 
Vni + Vn2 + + Vnk 
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: Ejemplo aplicativo: Hoy, el señor Samaniego, dispone de tres | 
| letras. La Primera de 5/ 1800 que vence dentro de 2 meses, la | 
‚ segunda de S/ 1400 que vence еп 3 meses у la tercera de S/ 2800 : 
: que vence en medio año. Si cambia dichas letras por una sola cuyo | 
: valor nominal es S/ 6000, calcule dentro de cuánto tiempo vencerá 3 
: esta letra. 


Буе е ea ny a a a SS a a Si ta a ЕНЕН ЫЛЫН ÉRTÉSE A ly a a TVT yt aS ta ade 


Solucion: 


Se observa que la suma de valores nominales es igual al valor 
nominal de la letra reemplazante. 


1800 1400 2800 


2 meses 1 mes 3 meses 


I 


= — meses A t = 4 meses 3 dias 
1800 + 1400 + 2800 10 
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ee БАКС E Solución: 
| Ejemplo aplicativo: El valor actual de una letra es S/. | 
i 1470, además el valor nominal y el descuento suman | 
| S/. 1530. Si la tasa de descuento es del 3% trimestral. | 
| ¡ Dentro de cuánto tiempo es la fecha de vencimiento. | 
Vai 2100 
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1. Para cancelar una deuda se firman una letra de 
5/.2100 pagadera dentro de З meses, pero lue- 
go se decide pagarla por otra letra, pagadera 
dentro de 8 meses. Calcule dicho valor nomi- 
nal si la tasa de descuento es del 2% mensual. 


А) 5/2300 
D) 5/2260 


В) 5/2400 С) 5/2350 
Е) 5/2250 


КЕСІА ОЕ ОЕЅСОЕМТО 


Solucion: 
Var 2% mensual 2100 
3 meses 
ни не 
5 2% mensual dh 
8 meses 
Vai = Vaz 


2100 — 2100 x 2% x 3 = V, — V, x 2% х 8 
> ү = 2350 


3. 


REGLA DE DESCUENTO 


Una persona firma 3 letras cuyos valores no- 
minales son 5/.500, 5/,2500 у S/.2000; cuyas 
fechas de vencimientos son el 15 de agosto, 
14 de octubre y 13 de diciembre, respectiva- 
mente. ¿En qué fecha se tendrá que pagar la 
letra única de 5/.5000 que reemplaza a las tres 
letras? 


A) 26 de octubre 


Solución: 


La letra vence el 
1его de noviembre 


B) 1 de noviembre a [a ni i =i «= ——_ | 
a 16 30 14 17 13 
C) 8 de noviembre Hoy = E 
15 agosto 14 octubre 13 diciembre 


D) 16 de noviembre 
E) 26 de noviembre 


Noviembre 


t- =a +60 їз = а + 120 


Aplicamos vencimiento comun: 


‚ _ 500a + 2500(a + 60) + 2000(a + 120) 


5000 


t=a+/78 
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7. Sila diferencia entre el descuento comercial y Solución: 
el descuento racional de un pagaré de $ 900, V, = 900 ү 

= 
descontando 60 dias antes de su vencimiento, t = 60 dias Dc — Dr 


es de 50,09, Calcule el valor aproximado de la Dc х Dp 
Dc — Dp = 0.09 900 = 
tasa de descuento. 0.09 
NN 81 
R 


A) 4% B) 5% C) 6% 
D) 7% E) 8% 81 — Dp? = 0.09Dz 
0 = рь? + 0.09Dp — 81 


ж Dce—Dp=Dpxr%hxt 
0.09 = 8.955 x r% x 60 
r = 0.0167 ———— т = 0.017% diario 
r = 6.03% anual 
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Carlos firmó una letra por S/ 6300 pagadera dentro de 1 año y 
8 meses, y quiere averiguar cuanto pagaría si cancela la letra 
dentro de 13 meses. Solo se conoce que el descuento externo 
y el descuento interno que se obtendría en dicho caso estarán 
en la relación de 7 a 6. 


>, FIN DE LA SESIÓN 


PRACTICA Y APRENDERÁS 


